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￿ )DPLOLHV LQ WKH )56 DUH DVNHG ZKLFK EHQHILWV WKH\ UHFHLYH DQG KRZ PXFK WKH\ UHFHLYH￿ 7KHLU DQVZHU LV WKHLU
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SURSRUWLRQ RI NQRZQ WRWDO
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1XPEHU ZLWK PRGHOOHG HQWLWOHPHQW DV SURSRUWLRQ RI WRWDO
UHFHLYLQJ
)LQDQFLDO <HDU RI GDWD DQG WD[
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￿￿ 7KLV ILJXUH VWLOO GLIIHUV IURP WKDW SURGXFHG E\ ’66 IRU D QXPEHU RI UHDVRQV￿ 7KHLU ILJXUHV DUH DUULYHG XVLQJ GLIIHUHQW
FRPSXWHU DOJRULWKPV IURP XV WKDW LQHYLWDEO\ ZLOO OHDG WR VRPH GLIIHUHQFHV￿ )XUWKHU￿ WKH\ DUH XVLQJ D GLIIHUHQW JURVV
LQFRPH PHDVXUH IURP WKDW XVHG E\ 7$;%(1￿ ZKLFK DV ZH VDZ LQ 6HFWLRQ ￿￿￿ FDQ SURGXFH PLQRU GLIIHUHQFHV LQ UHVXOWV￿
)LQDOO\￿ WKH\ PDNH IXUWKHU GHWDLOHG DGMXVWPHQWV WKDW ZH GR QRW FRQVLGHU KHUH￿ VXFK DV WKH UHPRYDO RI LQGLYLGXDOV ZKRVH









&KDUDFWHULVWLF &RHIILFLHQW 6WDQGDUG (UURU
$JH ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
$JH￿VTXDUHG ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
,V VRFLDO UHQWHU ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿




+DV FKLOG XQGHU VFKRRO￿DJH ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
1XPEHU RI FKLOGUHQ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
1RQ￿ODERXU LQFRPH RI IDPLO\ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
,QFRPH RI QRQ￿IDPLO\ PHPEHUV
LQ KRXVHKROG
￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
/LYHV LQ 1RUWK ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
/LYHV LQ <RUNV ￿ +XPEHU ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
/LYHV LQ 1RUWK :HVW ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
/LYHV LQ (DVW 0LGODQGV ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
/LYHV LQ :HVW 0LGODQGV ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
/LYHV LQ /RQGRQ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
/LYHV LQ 6RXWK (DVW ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
/LYHV LQ 6RXWK :HVW ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
/LYHV LQ :DOHV ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
/HIW HGXFDWLRQ DJHG ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
/HIW HGXFDWLRQ DJHG RYHU ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿




&KDUDFWHULVWLF &RHIILFLHQW 6WDQGDUG (UURU
0DQ•V DJH ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
0DQ•V DJH VTXDUHG ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
:RPDQ•V DJH ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
:RPDQ•V DJH VTXDUHG ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
0DLQ HDUQHU LV IHPDOH ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
,V VRFLDO UHQWHU ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿




+DV FKLOG XQGHU VFKRRO￿DJH ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
1XPEHU RI FKLOGUHQ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
1RQ￿ODERXU LQFRPH RI IDPLO\ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
,QFRPH RI QRQ￿IDPLO\ PHPEHUV
LQ KRXVHKROG
￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
/LYHV LQ 1RUWK ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
/LYHV LQ <RUNV ￿ +XPEHU ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
/LYHV LQ 1RUWK :HVW ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
/LYHV LQ (DVW 0LGODQGV ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
/LYHV LQ :HVW 0LGODQGV ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
/LYHV LQ /RQGRQ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
/LYHV LQ 6RXWK (DVW ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
/LYHV LQ 6RXWK :HVW ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
/LYHV LQ :DOHV ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
)DPLO\ KHDG OHIW HGXFDWLRQ DJHG
￿￿ ￿ ￿￿
￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
)DPLO\ KHDG OHIW HGXFDWLRQ DJHG
RYHU ￿￿
￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
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